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Hgjdepunkter for 2009 og forventninger til 2010 TrygVesta:‘

Steerk veekst pa 9,6 %26 (4,7 % uden Moderna) pa trods af gkonomisk lavkonjunktur

Preemieforhgjelser og god omkostningsadfeerd vil forbedre indtjeningen

Erstatningerne pavirket af dansk stigning i indbrud samt en hard nordisk vinter i 2010

Periodens resultat blev 2,0 mia. DKK og samlet udlodning til foreslas pa 1,8 mia. DKK —
1,0 mia. DKK som kontant udbytte (15,50 per aktie) samt 0,8 mia DKK til
aktietilbagekgb

Forventninger 2010:
Preemieveekst pa 3-4 % og en combined ratio fgr afleb pa 93-95 i forhold til 96,2 i 2009



TrygVesta og nordiske konkurrenter TrygVesta‘ ’
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Nggletal — 2009

5 Pressemgde — februar 2010
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Nggletal — 4. kvartal 2009 TrygVesta‘ :
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Omkostningsprocent Trquesta‘ )
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Danmark & Norge vs. Sverige & Finland
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Bemandingsudvikling i TrygVesta
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Antal indbrud i Danmark 1995 — 2009 og pavirkning
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Gennemsnitlig preemieudvikling Trquesta”
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Prisforhgjelser lgfter gennemsnitspreemierne
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Indtjeningsforbedring Trquesl:a”
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Combined ratio

Preemieforhgjelser
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e 2002-2004 betydelige preemieforhgjelser gennemfgrt i Danmark og Norge. Samlet
2,1 mia. DKK. Combined ratio forbedret fra 107 til 94

- Praemieforhgjelser ventes at give forbedret combined ratio de kommende ar

* IFRS fra 2004. Tidligere ar er Dansk GAAP.



Finansielle forventninger 2010 Trquesta”
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Mio. DKK Realiseret 2008 Realiseret 2009 Forventet 2010

Diskonteringsrente 5,1 % 3.6
Preemieveaekst i lokal valuta 4,9 % 9,6 %* 3-4 %
Forsikringsteknisk resultat 2.384 1.554 1.200-1.600
Investeringsresultat, netto -988 1.086 200-300
Resultat for skat 1.347 2.602 1.400-1.80‘0

Resultat efter skat 846 2.008 \

Combined ratio 89,1 92,3 \

Combined ratio far aflgb 93,7 96,2 93-95 ‘\

*Preemievaeksten var 4,7 % uden Moderna

Forudseetninger: For 2010 forventes O i aflab samt storskader for 500-600 mio. DKK og vejrskader for 200-300 mio. DKK
\
\
\

Afkast forventninger p.a. i fri portefalje

Aktier 7,0 %
Obligationer 2,1%
Ejendomme 6,0 %




Morten Hubbe, CFO




Underliggende erstatningsudvikling TrygVesta“
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Helar 2008 Helar 2009
Bruttoerstatningsprocent 67,9% 72,2%
Storskader -3,4% -2,9%
Vejrrelaterede skader -0,6% -0,7%
Aflgb/reserveaendringer 5,0% 3, 7%
Renteeffekt 5,4% 3, 7%

Underliggende erstatningsudvikling 74,3% 76,0%




Pavirkende faktorer pa teknisk resultat Trquesl:a“
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Pavirkende faktorer pa erstatningerne
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Udvikling i bruttoerstatningsprocenten
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Norsk og dansk diskonteringsrente TrygVesta”
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1 % stigning i renteniveauet vil:
» forbedre resultat fgr skat med omkring DKK 300m

» forbedre combined ratio med omkring 1 %-point

Dansk diskonteringsrente Norsk diskonteringsrente

4\ s ———

0 5 10 15 20 25 30 0 5 10 15 20 25 30

Dansk rente ultimo 2009 == Norsk rente primo 2009 Norsk rente ultimo 2009

Dansk rente primo 2009



Vinterrelaterede skader 2010 TrygVesta”

18 Pressemgde — februar 2010

Veerste vinter i Danmark i 22 ar

Veaerste vinter i Norge i 110 ar

Flere skade indenfor ulykke og ejendom
Kun begraenset pavirkning pa bilskader

== Indeholdt i 2010 forventning
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Frekvens- og gennemsnitskadeudvikling TrygVesta”
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Storskader og stormrelaterede skader Trquesl:a‘ ’
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Vejrrelaterede skader™, brutto
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Aflgbsresultat og reserveandringer

Trquesta‘ ’
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Aflgbsgevinst pa 713 mio. DKK i 2009 svarende til 3,7 procentpoint pa
combined ratio

Erstatningshenseettelser steg i 2009 som fglge af konsolideringen af Moderna,
staerkere NOK/DKK samt styrkelse af privatbrancher

Aflgbsresultat (mio. bkk) Forsikringshensaettelser (mio. DkK)
32.000
793 24.000 H . - l
743
(15
555 16.000 — — —
283 21.261 20.410 21.104 o, 22.430
j o -
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. Preemiehenseettelser

Erstatningshenseettelser



Kapitalforhold TrygVesta‘ )
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Udlodning pr. aktie Trquesta”

23 Pressemgde — februar 2010

40 Svarende til direkte
afkast pa 8,5 %o

DKK pr. aktie
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TrygVesta’

24 Pressemgde — februar 2010

Portefalje pa 39,7 mia. DKK ultimo 2009

* 6,8 % bruttoafkast i 2009 eller 2,5 mia. DKK

- Afkast efter overfgrsel af forsikringsteknisk rente var 1,1 mia. DKK mod et negativt
afkast i 2008 pa 1,0 mia. DKK

Investeringsresultat Fordeling af investeringsaktiver

mio. DKK
3.000 100%
2.000 80%
1.000 60%
40%

0
20%

-1.000
2005 2006 2007 2008 2009 0%

 Investeringsresultat, brutto Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4Q 1Q Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

06 06 07 07 O7 O7 08 08 08 08 09 09 09 09

M Investeringsresultat, netto (efter forsikringstekn. rente) L . .
® Obligationer = Aktier Ejendomme



Obligationsportefglje
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TrygVestE: ’

Match- og investeringsportefglje

» Matchportefglje til brug for matchning af diskonterede erstatningshenseaettelser og

preemiehenseettelser

» Investeringsportefglje til brug for investering af gruppens egenkapital
- Afkast pa investeringsportefgljen fratrukket omkostninger> svarer til netto

iInvesteringsafkast

dvrige
nordiske
banker
10%

DK
statsgaran-
terede lan
11%

Statsobl. J
24%

Obligations
portefglje

@dvrige
69%0

* Omkostninger til domicil ejendomme,

Geografisk opsplitning

. Europa
af aktier P

24%

USA
29%

Asien og
gvrige
12%

N

DK
realkredit,
Nordiske
covered
bonds
49%

10%

Skandinavien
25%

rente pa ansvarlige lan og portefgljeforvaltning



TrygVesta’
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Steerk veekst pa 9,6 % (4,7 % excl. opkgb) i 2009 pa trods af gkonomisk afmatning

Praemieforhgjelser og omkostningsfokus understgtter fremadrettet indtjening

Steerkt investeringsresultat som fglge af aktiekursgevinster samt indsnaevring af
obligationsspaend i 2009 og en forsigtig og konservativ tilgang til 2010

Steerk kapitalposition med 54 %6 kapital ift nettopraemier efter udlodning af 1,8 mia.
DKK — et samlet afkast pa cirka 8 %26

Forventning 2010:
Preemievaekst pa 3-4 % og en combined ratio far aflgb pa 93-95 sammenlignet med
96,2 i 2008
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